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LAPORAN DEWAN KOMISARIS

BOARD OF COMMISSIONERS’ REPORT

Masyarakat Indonesia memasuki tahun 2015
dengan optimisme tinggi. Pemerintahan
Presiden Joko Widodo yang dibentuk pada
Oktober 2014 mentargetkan pertumbuhan
ekonomi tahun 2015 sebesar 7%. Pemerintahan
baru menghadirkan  sentimen positif
pada investor dan pelaku usaha terhadap
perekonomian nasional.

Sayangnya, perubahan di lingkungan eksternal
kurang mendukung peningkatan pertumbuhan
ekonomi di dalam negeri. Penurunan harga
komoditas unggulan ekspor seperti Minyak
Sawit dan Karet, menyebabkan pertumbuhan
ekspor terhambat. Kondisi ini semakin buruk
dengan adanya kebijakan hambatan ekspor
bahan mentah hasil tambang, seperti bauksit,
batubara, bijih besi dan lain-lain. Sementara
itu, ekspor produk manufaktur juga terhambat
karena pelemahan pertumbuhan ekonomi di
negara-negara tujuan ekspor.

Di sektor keuangan, transaksi investasi
portfolio dan nilai tukar Rupiah sangat
dipengaruhi oleh ketidakpastian kebijakan
Bank Sentral Amerika Serikat. Ekspektasi
peningkatan suku bunga the Fed menyebabkan

7KH ,QGRQHVLDQ VRFLHW\ KDV H
of 2015 with great optimism. The Government
Administration under President Joko Widodo
ZKLFK ZDV HVWDEOLVKHG LQ 2FWR
DQ HFRQRPLF JURZWK RI LQ
Government expressed positive sentiment

LQ LOQYHVWRUYV DQG EXVLQHVV D
QDWLRQDO HFRQRP\

8QIRUWXQDWHO\ WKH FKDQJH

HQYLURQPHQW GLG QRW TXLWH VX
LQFUHDVHG HFRQRPLF JURZWK

LQ WKH SULFH RI H[SRUW SULRU
VXFK DV 3DOP 2LO DQG 5XEEHU

H[SRUW JURZWK EHLQJ LQKLELWH
ZRUVHQHG ZLWK WKH SROLF\ RQ }
IRU UDZ PDWHULDOV RI PLQLQJ S
EDX[LWH FRDO LURQ RUH DQG RW
WKH H[SRUW IRU PDQXIDFWXUHG
DOVR LQKLELWHG GXH WR WKH ZF
JURZWK LQ WKH FRXQWULHV RI H[

,Q WKH AQDQFLDO VHFWRU SRU)
WUDQVDFWLRQ DQG UXSLDK H[FFk
VLIQLAFDQWO\ DIIHFWHG E\ WKH
WKH SROLFLHV RI &HQWUDO %D
6WDWHV ([SHFWDWLRQ IRU DQ |

GHAVLW SDGD QHUDFD LQYHVWDWIG 8% RQWSHIHWNV KDG UHVXOWHG

mendorong penurunan nilai tukar Rupiah,
khususnya terhadap US Dollar.

Untungnya, harga-harga komoditas, termasuk
komoditas pangan di pasar internasional pada
tahun 2015 mengalami penurunan. Karenanya,
harga pangan di dalam negeri relatif stabil

walaupun ketergantungan pada impor bahan
pangan relatif besar. Perkembangan harga
pangan tersebut berpengaruh besar pada

SRUWIROLR LQYHVWPHQW EDODQ
ZHDNHQLQJ RI 5XSLDK FXUUHQF!
against US Dollar.

JRUWXQDWHO\ FRPPRGLW\ SULFH'
FRPPRGLWLHY LQ WKH LQWHUQD

H[SHULHQFHG D GHFOLQH 7k
GRPHVWLF IRRG SULFH ZDV UH
GHVSLWH RI WKH UHODWLYHO\ KL
LPSRUWHG IRRG FRPPRGLWLHV 71

WLQJNDW NHQDLNDQ KDUJD XPXR WKHAIRRG S®ILFH KDV JLYHQ D V

dalam negeri. Kendati mengalami kerugian,

WR WKH JHQHUDO SULFH LQFU

QDPXQ VHFDUD NHVHOXUXKDQ N LGRRHWIVBHNOBGIWRMHY SLWH H[SHU!
GLQLODL FXNXS EDLN GDQ VWDELWKBLRWBKXQO SHUIRUPDQFH RI W

EKONOMI INDONESIA 2015

Perekonomian Indonesia tumbuh 4,79% pada

tahun 2015, lebih rendah 23 basis point
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GDUL SHUWXPEXKDQ SDGD WDKXQDONESIAN ECONOMY IN 2015

Penurunan pertumbuhan pada tahun 2015 QGRQHVLDQ HFRQRP\JUHZ LQ
CESgESL UDQJNDLDQ GDUL N#ﬁﬂﬂ@#%&%%%QWKDQ\NKHJURZWK

pertumbuhan ekonomi juga dialami oleh

negara-negara lain di kawasan ASEAN.
Pertumbuhan ekonomi Malaysia, Philipina,

Singapura dan Thailand pada tahun 2015 juga
menurun dibandingkan dengan pertumbuhan
pada tahun 2014.

Seperti pada tahun-tahun sebelumnya,
pertumbuhan ekonomi tahun 2015 terutama
didorong oleh pertumbuhan konsumsi rumah

WDQJJD 3HQJHOXDUDQ LQYHVWD\Q[ES%FQQ;Q_W FRIDK B

penting dalam mendorong pertumbuhan 34%

SHUWXPEXKDQ 3URGXN 'RPHVWLN: K

2015 berasal dari pertumbuhan investasi
swasta. Sayangnya, sampai dengan kuartal
ketiga 2015, laju pertumbuhan investasi
mengalami penurunan, baik investasi domestik
maupun asing. Beberapa komponen investasi
malah mengalami pertumbuhan negatif,
seperti pembelian mesin dan alat transportasi.

Perkembangan  kurang  menggembirakan
juga terjadi di pasar modal, di mana indeks

harga saham mengalami penurunan sebesar
12,1% selama tahun 2015. Penurunan terjadi
sebagian karena peningkatan arus keluar
modal asing dari pasar saham domestik.
Perkembangan tersebut, telah pula menjadi

salah satu penyebab penurunan nilai tukar
Rupiah. Selama tahun 2015, nilar Rupiah
mengalami depresiasi sebesar 10,2 %.

Penurunan nilai tukar Rupiah seyogyanya
meningkatkan daya saing produk ekspor dan
mengurangi permintaan terhadap barang
impor. Akan tetapi, penurunan permintaan
dan harga komoditas di pasar global dan
peningkatan  persaingan  pasar  produk
manufaktur, menyebabkan ekspor nasional
mengalami penurunan. Total ekspor turun
sebesar 14,7% dari USD 176,3 milyar pada
2014 menjadi USD 150,4 milyar pada 2015.
Untungnya, impor menurun dari USD 178,2
milyar pada 2014 menjadi USD 142,7 milyar.
Karena penurunan impor lebih besar dari
SHQXUXQDQ HNVSRU
mengalami surplus sebesar USD 7,6 milyar.

08

OLPD WDKXQ WHUDNKKH u3HLAWERPRRZWK LQ

QHUDFD

EHFD]
VHULHV GXULQJ WKH SDVW  AYH \H
RI HFRQRPLF JURZWK ZDV DOVR HJ[!
WKH RWKHU FRXQWULHV LQ WKH $6
HFRQRPLF JURZWK LQ O0ODOD\VLD
6LQJDSRUH DQG 7KDLODQG LQ [
FRPSDUHG WR WKH JURZWK LQ

/ILNH SUHYLRXV \HDUV WKH
JURZWK ZDV SDUWLFXODUO\ GULYH
KRXVHKROG FRQVXPSWLRQ
G D TXLWH VLJ

driving the growth, 34% growth ofthe 2015 Gross
##W%&F§U@@XFWV “*'3u ZDV GH

private investment growth. Unfortunately, up

to the third quarter of 2015, investment growth

UDWH H[SHULHQFHG D GHFOLQH I

and foreign investments. Some investment

FRPSRQHQWY HYHQ H[SHULHQFHG

JURZWK VXFK DV SXUFKDVHV RI P|

transportation equipment.

7KH GHYHORSPHQW ZKLFK ZDV QRW
DOVR RFFXUUHG LQ WKH FDSLWDO
VKDUHV SULFH LQGH[ H[SHULHQF!
RI GXULQJ 7KH GHFOLQH
RFFXUUHG GXH WR DQ LQFUHDVH R
RXWARZ IURP WKH GRPHVWLF VKDUF
development was also one of the reasons for

the weakening of Rupiah. During 2015, Rupiah

ZDV GHSUHFLDWHG

The weakening of Rupiah supposedly would

KDYH LQFUHDVHG WKH FRPSHWLWL
SURGXFWY DQG UHGXFHG WKH GHPL
SURGXFWV +RZHYHU WKH GHFOLQ!
FRPPRGLW\ SULFH LQ WKH JOREDO
DV LQFUHDVHG FRPSHWLWLRQ LQ
PDQXIDFWXUHG SURGXFWV KDG FD
LQ WKH QDWLRQDO H[SRUW 7RWDC
14.7% from USD 176.3 billion in 2014 to USD

150.4 billion in 2015. Fortunately, import
GHFOLQHG IURP 86" ELOOLRQ
86" ELOOLRQ $V WKH LPSRUW U
JUHDWHU WKDQ WKDW RI H[SRUW

H[SHULHQFHG D VXUSOXV RI 86" E
HUGDJDQJDQ



Di tengah depresiasi nilai tukar dan ,Q WKH PLGVW RI GHSUHFLDWLR
SHUODPEDWDQ SHUWXPEXKDQ WXQUNRW DQADVIRZWK VORZ GRZ

dapatdikendalikan padatingkatrelatifrendah. FRXOG EH FRQWUROOHG DW D UH
,QADVL UDWD UDWD VHODPD WDKXKH DYRURFDESQADWLRQ GXULQJ

6,4% lebih tinggi dari rata-rata tahun 2014 ZKLFK zZDV KLJKHU WKDQ WKH D)
yaitu sebesar 5,9%. Namun bila dihitung pada ZKLFK ZDV +RZHYHU LI LW L

DNKLU WDKXQ LQADVL SDGD WDBWQWKH HQG RI WKH \HDU LQADW
OHELK UHQGDK GDUL LQADVL WDXDXWQORZHU WKDQ WKH LQADWLRQ

Penurunan pertumbuhan kredit perbankan UHGXFHG JURZWK LQ EDQNLQJ FU
boleh jadi telah menyebabkan peningkatan VORZHG GRZQ WKH LQFUHDVH RI St
daya beli masyarakat melambat. Posisi SRZHU %DQNLQJ FUHGLW RQO\ JU
kredit perbankan hanya tumbuh 10,1% pada ZKLFK ZzDV ORZHU WKDQ WKH FUHC
tahun 2015, lebih rendah dari pertumbuhan 7KH ORZHU JURZWK RFFXL
NUHGLW SDGD WDKXQ BHREUW A YWULEXWHG WR WKH E
pertumbuhan, terjadi baik pada kredit yang as well as households.
disalurkan kepada dunia usaha maupun rumah
tangga. PREDICTION OF INDONESIAN ECONOMY
IN 2016

PREDIKSI EKONOMI INDONESIA 2016 The National Revenue and Expenditure Budget
Anggaran Pendapatan dan Belanja Negara $3%1 RI KDV GHWHUPLQHG WK

“$3%1p  WDKXQ PHQHWDSNDRQ HFRQRALF JURZWK RI DQG |
SHUWXPEXKDQ HNRQRPL G D Qof Q.o Xhé QUA® XPBN has also assumed
4,7%. APBN tahun 2016 juga mengasumsikan WKH DYHUDJH SULFH RI FUXGH RL
rata-rata harga minyak mentah US$ 60 EDUUHOO 7KH RLO SULFH LQ WK
SHU EDUHO +DUJD PLQ\DN GL eStimxt&Udo HOIBeDtRan the assumption.
diperkirakan akan terjadi lebih rendah dari 7KH UHYHQXHV IURP RLO ZLOO S
asumsi tersebut. Penerimaan dari sektor role in the government total revenues. If
minyak bumi berperan penting pada total WKH WDUJHW RI UHYHQXHV LQ F
penerimaan pemerintah. Apabila target DFKLHYHG WKH FDSDELOLW\ RI [
penerimaan dari sektor minyak bumi tidak ZLOO DXWRPDWLFDOO\ EH VLJQLA
WHUFDSDL NHPDPSXDQ SHPELD\DDQ DQJJDUDQ
dengan sendirinya akan terpengaruh besar. 7KH GHFOLQH LQ RLO UHYHQXHV Z

regional government revenues. The budget in

Penurunan  penerimaan  minyak  bumi a number of regional governments will greatly
akan berpengaruh pula pada penerimaan GHSHQG RQ RLO UHYHQXHV 7KH F
pemerintah daerah. Anggaran beberapa FROQWLQXRXVO\ GHFOLQLQJ ZLOO 1
pemerintah daerah sangat tergantung pada FHQWUDO DQG UHJLRQDO JRYHUQ
SHQHULPDDQ PLQ\DN +DUJD PLQ\D®G DI WGBH XWKH GRPHVWLF HFI
menurun akan menghambat pertumbuhan rate.
belanja pemerintah pusat dan daerah dan
menghambat laju pertumbuhan ekonomi di &RPPRGLW\ SULFHV LQ WKH JORI
dalam negeri. estimated to remain low in 2016. On one hand,

LPSRUWDWLRQ RI IRRG FRPPRGLW
+DUJD NRPRGLWDV GL SDVDU JOREDR[CHBHIUWN UDAPWLRQ 2Q WKH

pula akan tetap rendah pada tahun 2016. Di ZLOO QRW EH JUHDWO\ VWLPXODYV
satu sisi, impor komoditas pangan tidak akan ODUJHO\ FRPSULVHV RI FRPPRGL\
EDQ\DN EHUSHQJDUXK SDGD ODMSDWA[DJ\XLEE'HLUv[L(yG FUXGH RLO (1
lain, ekspor kurang terdorong karena sebagian EH GULYHQ LI WKH FRPSHWLWLRQ
besar ekspor berupa komoditas seperti kelapa SURGXFWV FRXOG EH LQFUHDVHG

sawit, karet dan minyak mentah. Pertumbuhan
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ekspor akan terdorong jika daya saing produk
manufaktur dapat ditingkatkan.

Berbagai paket kebijakan pemerintah yang
sudahdikeluarkan sejaktahunlaludiperkirakan

akan mulai dirasakan dampaknya pada
tahun 2016. Dengan kebijakan itu efesiensi
produksi dan iklim investasi diharapkan dapat
ditingkatkan sehingga produk ekspor makin
kompetitif dan investasi meningkat. Selain

itu, program pembangunan infrastruktur

diperkirakan akan semakin intensif
dilaksanakan. Presiden Joko Widodo telah pula
menekankan penting efesiensi penggunaan
anggaran pemerintah sehingga penurunan
penerimaan migas dapat diantisipasi. Ditengah
perkiraan perkembangan perekonomian global

7KHUH DUH YDULRXV JRYHUQPHQW !
WKDW KDYH EHHQ LVVXHG VLQFH
LW LV H[SHFWHG WKDW WKH LPSDF
'LWK VXFK SROLFLHV LW LV H
SURGXFWLRQ HIAFLHQF\ DQG LQYH)\
FRXOG EH HQKDQFHG VR WKDW HI[S
ZLOO EH PRUH FRPSHWLWLYH DQ
ZLOO LQFUHDVH ,Q DGGLWLRQ LW
LQIUDVWUXFWXUH GHYHORSPHQW ¢
more intensively implemented.  President
-RNR :LGRGR KDV DOVR VWUHVVHG
Rl HIAFLHQF\ LQ WKH JRYHUQPH
DSSURSULDWLRQ DV VXFK UHGXFH
UHYHQXHY FDQ EH DQWLFLSDWHG
JOREDO HFRQRPLF GHYHORSPHQW Z
WR EH QRW VR EULJKW WKH QDWL
H[SHFWHG WR EH DEOH WR JURZ D

\DQJ WLGDN FHUDK SHUHNRQR$&MD®@te & BhetloRIPDIS.

diharapkan dapat tumbuh setidak-tidaknya
sama seperti pada tahun 2015.

Di tahun 2016, tantangan diharapkan semakin
membaik. Perseroan berkeyakinan untuk
terus dapat berkarya dan dengan tekad yang
kuat meyakini bahwa kinerja akan semakin

membaik. Strategi yang tepat harus diambil

oleh Perseroan demi menjaga kelangsungan
usaha yang sehat dan baik.

,Q LWLV KRSHG WKDW DQ\ FKDO
ZHOO RYHUFRPH 7KH &RPSDQ\ LV F
LW ZLOO FRQWLQXH LWV RSHUDWLI
GHWHUPLQDWLRQ EHOLHYHV WKDW
NHHSV LPSURYLQJ 7TKH &RPSDOQ\
DEOH WR GHYLVH DQ HIIHFWLYH V
purpose of maintaining a sound and sustainable

business.

7TKH %RDUG RI &RPPLVVLRQHUV ZLVK

6HFDUD NKXVXV 'HZDQ .RPLVDULM[EUHREWUMWNM QUDWLWXGH DQG DSS

apresiasi kepada jajaran Direksi dan segenap
karyawan yang telah berupaya keras di tahun

2015 hingga mampu menjaga kelangsungan

Perseroan hingga saat ini. Kami berharap
kerjasama ini akan terus terjalin di masa yang
akan datang.

%RDUG RI '"LUHFWRUY DQG DOO HPS(

their best efforts and worked hard in 2015 so

WKDW WKH &RPSDQ\-V VXVWDLQDELC
XS WR QRZ :H KRSH WKDW WKLV FF
FROQWLQXH LQ WKH IXWXUH

Dewan Komisaris | Board of Commissioners
PT STAR PACIFIC Tbk

10



